dispute resolution

Srbija: Investiciona arbitraza - da li je

Vase ulaganje u Srbiji sigurno?

— Natasa Lalatovi¢ Bordevi¢

— Jelena Bezarevi¢-Paji¢

Prethodnu deceniju obeleZio je nagli porast u broju investicionih
arbitraza. Strani ulagaci su sve svesniji da sporazumi o uzajamnom
podsticanju i zastiti ulaganja (BIT) sadrze moc¢no sredstvo zastite
za njihovo ulaganje.

Uvod

Na osnovu BIT-a, strani ulagaci mogu da potraze medunarodnu zastitu protiv
drzave koja je domacin njihovog ulaganja, u slucaju da ta drzava preduzima
odredene radnje koje ugrozavaju ulaganje. Ta zastita podrazumeva pravo ula-
gaca da podnese tuzbu direktno protiv drzave domadina ito pred institucijama
koje nisu sudovi te drzave.

Medunarodni centar za reSavanje investicionih sporova (ICSID) je postao
naj¢es¢i forum za resavanje investicionih sporova. Njegova institucionalna
povezanost sa Svetskom bankom je dodatno doprinela sve ve¢em znalaju
zaStite koju pruzaju investicionisporazumi.

Konacno, ovakav sve vedi znataj mehanizama zastite koje pruzaju investicioni
sporazumi doveo je do toga da je moguénost podnosenja tuzbe po osnovu
sporazuma o zadtiti ulaganja u odredenoj jurisdikciji postala bitan faktor pri-
likom planiranja M&A transakcija. Tako se, ba$ kao i u cilju postizanja najpo-
voljnijeg poreskog reZima, transakcije inicijalno strukturiSu na nacin koji bi
omogucio optimizaciju mehanizama zastite koji su sadrzani u bilateralnim inves-
ticionim sporazumima.

Mehanizmi zastite u bilateralnim investicionim sporazu-
mima u Srbiji

U svetlu navedenog, razmotri¢emo sledeca pitanja: Na koje mehanizme zastite
ulaganja mogu da racunaju strani ulagaci koji investiraju u Srbiji? Ko ima pravo
na zastitu? Koje vrste ulaganja su zastiCene? Zasto bi strani ulagaci trebalo da
razmotre mogucnost investicione arbitraze pred|CSID-om?

Srbija je potpisnica ICSID Konvencije, 5to je jedan od preduslova za pokretanje
investicione arbitraze protiv drzave pred ICSID-om. Preduslov je i jasha
i bezuslovna saglasnost drzave domacina na taj mehanizam resavanja sporova
u pogledu odredenih investicionih sporova i prema odredenim stranim ula-
gacima. Ta saglasnost drzave domacina obi¢no se daje uokviru BIT-a.
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Srbija je potpisala relativno veliki broj bilateralnih investicionih sporazuma.
Trenutno je u Srbiji na snazi oko 50 takvih sporazuma. Srbija ima potpisane
sporazume o zastiti uzajamnih ulaganja sa svim drzavama koje su glavni izvor
stranih ulaganja u Srbiji, kao Sto su Italija, Austrija, Belgija, Grcka, Nemacka,
Rusija idruge. Ovi BIT-ovi uglavhom sadrze saglasnost na arbitrazu pred ICSID.

Pored postojanja vazeceg BIT, strani ulagadi u Srbiji mogu da racunaju na arbi-
trazu pred ICSID-om kao mehanizam zastite njihovih ulaganja ukoliko su ispun-
jena jos dva uslova: (i) da je drustvo koje vrsi ulaganje “strani ulagac” u smislu

vaZeceg BIT i (i) da postoji “ulaganje” usmislu vazeceg BIT.
ZasSticeni ulagadi

Osnovno nacelo BIT-a je da tuzbu protiv drzave domacina moze podneti samo
drzavljanin druge strane ugovornice. To se odnosi ina fizi¢ka ina pravna lica.
Kada je re¢ o fizickim licima, sporazum obi¢no propisuje da ta lica moraju da
imaju drzavljanstvo druge strane ugovornice.

Kada je, pak, re¢ opravnim licima, zahtevi se razlikuju. Neki sporazumi definisu
ovu kategoriju stranih ulagaca iskljucivo upucujuéi na njihovo mesto osnivanja,
dok se drugi pozivaju na sediSte uprave i zahtevaju da sediSte poslovanja
drustva bude na teritoriji druge strane ugovornice. Neki BIT upucuju na kon-
cept kontrole i zahtevaju da drustvo ulaga¢ bude pod kontrolom fizickog ili
pravnog lica koje ima drzavljanstvo druge strane ugovornice. Neki sporazumi
¢ak dozvoljavaju ida drustva osnovana u drzavi domadinu podnesu tuzbu ako
su pod kontrolom fizickog ili pravnog lica iz druge drzave ugovornice.

Zasti¢eno ulaganje

Po pitanju kategorija ulaganja koje mogu da budu predmet zastite, BIT-ovi koji
su na snazi u Srbiji obi¢no se odnose na “sve vrste imovine” i navode ilustra-
tivnu listu vrsta zasti¢enih ulaganja, kao Sto su pokretna i nepokretna imovina,
prava po osnovu udela, nov€ana potrazivanja, prava intelektualne svojine itd.

Garancije koje uzivaju investitori

BIT-ovi predvidaju znacajne garancije radi zastitu stranih ulaganja, koje pret-
postavljaju odredene standarde ponasanja od strane drzave domacina prema
zasticenim stranim ulagacima. BIT na snhazi u Srbiji po pravilu sadrze uobica-
jene standarde zastite ulaganja. Garantuju, na primer, pravi¢an i ravnopravan
tretman, nacelo nacionalnog tretmana, nacelo najpovlaséenije nacije, zastitu
od eksproprijacije, slobodan prenos sredstava i punu zastitu ibezbednost.

ReSavanjesporova

BIT koje je zaklju¢ila Republika Srbija obi¢no sadrze opcione klauzule o resa-
vanju sporova koje predvidaju vedi broj alternativa za postupak reSavanja
sporova. Osim ICSID-a, uglavnhom postoji i opcija resavanja investicionih
sporova pred Medunarodnom arbitraznim sudom pri Medunarodnoj privred-
noj komori (ICC), drugim institucionalnim arbitrazama ili ad hoc arbitrazom po
pravilima UNCITRAL-a. Sporazumima se obi¢no predvida “cooling-off period”,
odnosno zahteva da ulagac sateka odredeni vremenski period (obi¢no tri do
Sest meseci) radi pokuSaja mirnog redenja spora pre podnoSenja tuzbe protiv
drzave. U nekim sporazumima mogu se naci idrugi preduslovi zaarbitrazu.

TuZeni u investicionoj arbitrazi je drzava domacin (ili, u nekim slucajevima,
njena teritorijalna jedinica ili institucija). Tako investiciona arbitraza ima i poli-
ticki aspekt i moze direktno ili indirektno uticati na kreditni rejting i ugled
drzave domacina, kako medu drugim drZzavama, tako i medu stranim ula-
gacima. Pokretanje arbitraze pred ICSID je javno, poSto se podaci o pokretanju
spora iglavne faze upostupku objavljuju na internet stranici ICSID-a.



Za razliku od komercijalne arbitraze, investiciona arbitraza pred ICSID-om je
u potpunosti nezavisna od pravosudnog sistema drzave domacina. Prvo, arbi-
traznu odluku ICSID-a ne moZe ponistiti sud nijedne zemlje. Drugo, ona ne
mora da prode kroz postupak priznavanja u drzavi u kojoj se izvrSenje
sprovodi. Ima pravno dejstvo pravosnazne sudske presude i direktno
jeizvriiva.

Prilikom ulaganja u Srbiji, strani ulagaci mogu da
racunaju na relativno Sirok spektar bilateralnih
investicionih sporazuma, ali ipak treba pazljivo da
prouce ispunjenost propisanih jurisdikcionalnih
uslova kako bi unapred osigurali da postoji sporazum
koji bi mogao biti primenljiv u odnosu na njih.
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