
dispute resolution

Srbija: Investiciona arbitraža – da li je
Vaše ulaganje u Srbiji sigurno?

Prethodnu deceniju obeležio je nagli porast u broju inves​ti​cionih

arbi​traža. Strani ula​gači su sve sves​niji da spo​razumi o uza​jam​nom

pod​sti​canju i  zaštiti ula​ganja (BIT) sadrže moćno sred​stvo zaštite

za nji​hovo ula​ganje.

Uvod

Na osnovu BIT-a, strani ula​gači mogu da potraže među​nar​o​dnu zaštitu pro​tiv

države koja je domaćin nji​hovog ula​ganja, u  slučaju da ta država pre​duz​ima

određene rad​nje koje ugrožavaju ula​ganje. Ta zaštita podrazumeva pravo ula​-

gača da pod​nese tužbu direk​tno pro​tiv države domaćina i to pred insti​tu​ci​jama

koje nisu sudovi te države.

Među​nar​o​dni cen​tar za reša​vanje inves​ti​cionih sporova (ICSID) je postao

najčešći forum za reša​vanje inves​ti​cionih sporova. Nje​gova insti​tu​cionalna

povezanost sa Svet​skom bankom je dodatno doprinela sve većem značaju

zaštite koju pružaju inves​ti​cioni sporazumi.

Kon​ačno, ovakav sve veći značaj meh​a​nizama zaštite koje pružaju inves​ti​cioni

spo​razumi doveo je do toga da je mogućnost pod​nošenja tužbe po osnovu

spo​razuma o  zaštiti ula​ganja u  određenoj juris​dik​ciji postala bitan fak​tor pri​-

likom plani​ranja M&A transak​cija. Tako se, baš kao i  u cilju pos​ti​zanja najpo​-

voljni​jeg poreskog režima, transak​cije ini​ci​jalno struk​turišu na način koji bi

omogućio opti​mizaciju meh​a​nizama zaštite koji su sadržani u bilat​er​al​nim inves​-

ti​cionim sporazumima.

Meh​a​nizmi zaštite u bilat​er​al​nim inves​ti​cionim spo​razu​-
mima u Srbiji

U svetlu nave​denog, raz​motrićemo sledeća pitanja: Na koje meh​a​nizme zaštite

ula​ganja mogu da raču​naju strani ula​gači koji inve​sti​raju u Srbiji? Ko ima pravo

na zaštitu? Koje vrste ula​ganja su zaštićene? Zašto bi strani ula​gači tre​balo da

raz​motre mogućnost inves​ti​cione arbi​traže pred ICSID-om?

Srbija je pot​pis​nica ICSID Kon​ven​cije, što je jedan od pre​duslova za pokre​tanje

inves​ti​cione arbi​traže pro​tiv države pred ICSID-om. Pre​duslov je i  jasna

i bezuslovna saglas​nost države domaćina na taj meh​a​nizam reša​vanja sporova

u  pogledu određenih inves​ti​cionih sporova i  prema određenim stranim ula​-

gačima. Ta saglas​nost države domaćina obično se daje u okviru BIT-a.

Srbija je pot​pisala rel​a​tivno veliki broj bilat​er​al​nih inves​ti​cionih spo​razuma.
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Srbija je pot​pisala rel​a​tivno veliki broj bilat​er​al​nih inves​ti​cionih spo​razuma.

Trenutno je u Srbiji na snazi oko 50 takvih spo​razuma. Srbija ima pot​pisane

spo​razume o zaštiti uza​jam​nih ula​ganja sa svim državama koje su glavni izvor

stranih ula​ganja u  Srbiji, kao što su Ital​ija, Aus​trija, Bel​gija, Grčka, Nemačka,

Rusija i druge. Ovi BIT-ovi u glavnom sadrže saglas​nost na arbi​tražu pred ICSID.

Pored pos​to​janja važećeg BIT, strani ula​gači u Srbiji mogu da raču​naju na arbi​-

tražu pred ICSID-om kao meh​a​nizam zaštite nji​hovih ula​ganja uko​liko su ispun​-

jena još dva uslova: (i) da je društvo koje vrši ula​ganje “strani ula​gač” u smislu

važećeg BIT i (ii) da pos​toji “ula​ganje” u smislu važećeg BIT.

Zaštićeni ula​gači

Osnovno načelo BIT-a je da tužbu pro​tiv države domaćina može pod​neti samo

državl​janin druge strane ugov​or​nice. To se odnosi i na fiz​ička i na pravna lica.

Kada je reč o fiz​ičkim licima, spo​razum obično propisuje da ta lica moraju da

imaju državl​janstvo druge strane ugovornice.

Kada je, pak, reč o pravnim licima, zahtevi se raz​likuju. Neki spo​razumi definišu

ovu kat​e​goriju stranih ula​gača isključivo upuću​jući na nji​hovo mesto osni​vanja,

dok se drugi pozi​vaju na sedište uprave i  zahte​vaju da sedište poslo​vanja

društva bude na ter​i​toriji druge strane ugov​or​nice. Neki BIT upućuju na kon​-

cept kon​t​role i  zahte​vaju da društvo ula​gač bude pod kon​trolom fiz​ičkog ili

pravnog lica koje ima državl​janstvo druge strane ugov​or​nice. Neki spo​razumi

čak dozvol​javaju i da društva osno​vana u državi domaćinu pod​nesu tužbu ako

su pod kon​trolom fiz​ičkog ili pravnog lica iz druge države ugovornice.

Zaštićeno ula​ganje

Po pitanju kat​e​gorija ula​ganja koje mogu da budu pred​met zaštite, BIT-ovi koji

su na snazi u Srbiji obično se odnose na “sve vrste imovine” i navode ilus​tra​-

tivnu listu vrsta zaštićenih ula​ganja, kao što su pokretna i nepokretna imov​ina,

prava po osnovu udela, novčana potraži​vanja, prava intelek​tu​alne svo​jine itd.

Garan​cije koje uži​vaju investitori

BIT-ovi pred​viđaju znača​jne garan​cije radi zaštitu stranih ula​ganja, koje pret​-

postavl​jaju određene stan​darde pon​ašanja od strane države domaćina prema

zaštićenim stranim ula​gačima. BIT na snazi u Srbiji po prav​ilu sadrže uobiča​-

jene stan​darde zaštite ula​ganja. Garan​tuju, na primer, prav​ičan i ravno​pra​van

tret​man, načelo nacionalnog tret​mana, načelo najpovlašćenije nacije, zaštitu

od ekspro​pri​jacije, slo​bo​dan prenos sred​stava i punu zaštitu i bezbednost.

Reša​vanje sporova

BIT koje je zaključila Repub​lika Srbija obično sadrže opcione klauzule o reša​-

vanju sporova koje pred​viđaju veći broj alter​na​tiva za pos​tu​pak reša​vanja

sporova. Osim ICSID-a, uglavnom pos​toji i  opcija reša​vanja inves​ti​cionih

sporova pred Među​nar​o​d​nom arbi​tražnim sudom pri Među​nar​o​d​noj privred​-

noj komori (ICC), drugim insti​tu​cional​nim arbi​tražama ili ad hoc arbi​tražom po

prav​il​ima UNCITRAL-a. Spo​razu​mima se obično pred​viđa “cooling-off period”,

odnosno zahteva da ula​gač sačeka određeni vre​men​ski period (obično tri do

šest meseci) radi pokušaja mirnog rešenja spora pre pod​nošenja tužbe pro​tiv

države. U nekim spo​razu​mima mogu se naći i drugi pre​duslovi za arbitražu.

Tuženi u  inves​ti​cionoj arbi​traži je država domaćin (ili, u  nekim sluča​je​vima,

njena ter​i​tori​jalna jedinica ili insti​tu​cija). Tako inves​ti​ciona arbi​traža ima i poli​-

tički aspekt i  može direk​tno ili indi​rek​tno uti​cati na kred​itni rejt​ing i  ugled

države domaćina, kako među drugim državama, tako i  među stranim ula​-

gačima. Pokre​tanje arbi​traže pred ICSID je javno, pošto se podaci o pokre​tanju

spora i glavne faze u pos​tupku objavljuju na inter​net stranici ICSID-a.

Za raz​liku od komer​ci​jalne arbi​traže, inves​ti​ciona arbi​traža pred ICSID-om je



Za raz​liku od komer​ci​jalne arbi​traže, inves​ti​ciona arbi​traža pred ICSID-om je

u pot​punosti neza​v​isna od pravo​sudnog sis​tema države domaćina. Prvo, arbi​-

tražnu odluku ICSID-a ne može poništiti sud nijedne zemlje. Drugo, ona ne

mora da prođe kroz pos​tu​pak priz​na​vanja u  državi u  kojoj se izvršenje

sprovodi. Ima pravno dejstvo pravos​nažne sudske pre​sude i  direk​tno

je izvršiva.

Prilikom ulaganja u Srbiji, strani ulagači mogu da
računaju na relativno širok spektar bilateralnih
investicionih sporazuma, ali ipak treba pažljivo da
prouče ispunjenost propisanih jurisdikcionalnih
uslova kako bi unapred osigurali da postoji sporazum
koji bi mogao biti primenljiv u odnosu na njih.
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