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Kako osloboditi ulozena sredstva:
Ogranicenja u vezi sa smanjenjem

osnovnog kapitala u Srbiji
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— Dusan Obradovi¢

— Bojan Raji¢

Najnovije izmene u politici Registra privrednih subjekata RS prak-
ticno onemogucuju smanjenje osnovnog kapitala u jednoclanim
drustvima sa ograni¢enom odgovornoscu.

Pravila o smanjenju osnovnog kapitala

Zakon o privrednim drustvima Republike Srbije (ZPD) predvida detaljna prav-
ila o smanjenju osnovnog kapitala isklju¢ivo za akcionarska drustva, koja se
zatim shodno primenjuju i na drustva sa ograni¢enom odgovorno$¢u (d.o.0.).
Stoga se uskladu sa ovim zakonom osnovni kapital d.o.o. u Srbiji moze smanjiti
(i) povlatenjem iponistenjem udela u posedu ¢lanova drustva ili (i) ponisten-
jem sopstvenih udelad.o.o.

Nadalje, u slucaju smanjenja osnovnog kapitala, d.o.o. je duzno da postupa
uskladu sa pravilima o zastiti poverilaca, $to znaci da je uobavezi da (i) poveri-
ocima koji su poznati drustvu, a ¢ija pojedinacna potrazivanja iznose najmanije
2 miliona dinara, uputi pisano obavestenje o planiranom smanjenju osnovnog
kapitala i (ii) objavljuje odluku osmanjenju kapitala na internet stranici Registra
privrednih subjekata u neprekidnom trajanju od tri meseca. Tokom tog roka
od tri meseca, neobezbedeni poverioci d.o.o. Cija su potrazivanja nastala pre
isteka roka od 30 dana od dana objave odluke o smanjenju osnovnog kapitala
drustva mogu (bez obzira na datum dospelosti njihovih potrazivanja) traziti od
d.o.o. izmirenje ili obezbedenije tih potrazivanja. Ukoliko d.o.o. odbije taj zahtev,
poverioci Cija potrazivanja nisu obezbedena ni izmirena u odgovaraju¢em roku
mogu tuzbom protiv drustva pred nadleznim sudom traziti ustanovljavanje
obezbedenja svojih potrazivanja, pod uslovom da dokazu da je izmirenje niji-
hovih potraZivanja ugrozeno predmetnim smanjenjem osnovnog kapitala.
U svakom slucaju, tuzba bi efektivno blokirala smanjenje osnovnog kapitala.

Smanjenje osnovnog kapitala moguce je tek po isteku ovog roka od tri meseca
ipo ispunjenju svih zahteva uvezi sa zastitom poverilaca.

Nova politika Registra privrednih subjekata

Prema najnovijoj praksi Registra privrednih subjekata, pravila o smanjenju
osnovnog kapitala koja se odnose na akcionarska drustva u praksi se vise ne
mogu shodno primeniti na drustva sa ograni¢enom odgovornoséu, zbog
odredenih dvosmislenosti u formulaciji zakona. To znadi da jednoclano d.o.o.
u Srbiji sada ne moze da smanji osnovni kapital.
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Kako bi objasnio svoju poziciju, Registar privrednih subjekata citira ¢lan 155.
ZPD, koji predvida da drustvo moze povudi i ponistiti samo Citav udeo ¢lana
drustva, ali ne i deo udela, tako da u jednoclanom d.o.o. drustvo ne moze
povudi i ponistiti udeo tog ¢lana posto bi to dovelo do sticanja sopstvenog
udela od strane jedinog ¢lana drustva. To, pak, nije mogucée posto jednoclano
drustvo, usmislu ¢lana 157. stav 6. ZPD, ne moze sticati sopstveni udeo.

Ovaj (pogresan) stav Registra privrednih subjekata potvrdilo je i Ministarstvo
privrede u svojoj odluci po Zalbi na ovu odluku Registra privrednih subjekata
ujunu 2014. godine. Ministarstvo u obrazlozenju citira ve¢ dato obrazlozenje iz
odluke Registra privrednih subjekata, ne objasnjavajuéi zasto zauzima potpuno
drugadiji stav od onog koji je zauzelo u svom mislienju iz decembra 2013.
godine (u kojem potvrduje da je smanjenje osnovnog kapitala povlacenjem
iponistenjem udela dozvoljeno).

lako je pitanje da li ¢e se Registar privrednih subjekata i Ministarstvo privrede
vratiti na svoju prethodnu praksu u pogledu postupka smanjenja osnovnog
kapitala u d.o.0., postoje odredena zaobilazna resenja koja bi d.o.0. omogucila
da smanje svoj osnovni kapital bez ulaska u formalnu zakonsku proceduru.
Ipak se olekuje da Ce Registar privrednih subjekata i Ministarstvo privrede
zarad pravne sigurnosti promeniti svoje mislienje i omoguditi sprovodenje
ovog zakonski propisanog postupka u praksi. Do tada znacajna investiciona
sredstva ostaju zarobljena u drustvima.

Registar privrednih subjekata RS nedavno je zauzeo
stav da se pravila o smanjenju osnovnog kapitala ne
mogu shodno primeniti na drusStva sa ogranicenom
odgovornoscu, Sto je prakti¢no onemogudilo
smanjenje osnovnog kapitala u jednoclanim drustvima
sa ogranicenom odgovornoscu.
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